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Viybrané peer-to-peer pujcky s vysokou
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Mésicni komentar Duben 2015

Fond se za nékolik poslednich mésicld rozrostl na 1496 Gvérd. Hruby vynos €ini v sou€asnosti 11.2%. P¥i
odhadu objemu nesplacenych Gvérl ve vysi 2.3% ro¢né Cini sou€asny Cisty vynos do splatnosti po roce a pul
¢innosti 8.9%. Za poslednich 6 mésict se poCet nesplacenych uvéra zvysil na 40, ale celkovy dopad na portfolio
byl 0.19%. V tomto kontextu se pohybuje nade vykonnost za hranicemi nasich ocekavani.

NaSe alokace v platformé Lending Club v sou€asnosti €ini 32.8% portfolia. Domnivame se, ze uvéry platformy
Lending Club maji zcela konstantni vykonnost. V tomto ohledu jsme méli za uplynuly rok v platformé Lending
Club pouze 5 nesplacenych uveéra. Tyto Gvéry jsou vSechny jiz 10 let staré. Podle standardni praxe je obvyklé,
ze pocet zmeSkanych plateb a odpisl narUsta stoupajici tendenci po uplynuti 10 mésict. My bychom nicméné
predpokladali, ze po€et nesplacenych Gvérd bude vys$si, a jsme z tohoto divodu pfijemné pfekvapeni tak nizkym
poc¢tem odpisl z portfolia &itajici vice nez 500 avérd.

V Prosper.com mame alokaci 12%. Uvéry v Prosperu maji zpravidla vy$si vynosy nez v Lending Clubu. V ramci
nami spravovanych uctl jsme zakoupili v Prosperu vice nez 400 uvérl. NaSe platforma Lending Fund v
sougasnosti drzi v Prosperu 213 Gvér(, které zde byly také zprostfedkovany. Uvérova vykonnost v Prosperu

byla v tomto uplynulém roce a pUl dobra. Az doposud jsme odepsali pouze 6 Uvérd.

Platforma Funding Circle, sesidlem ve Vetké Britanii, tvofi pfiblizné 55% nasi platformy Lending Fund. To je v
souCasnosti naSe nejvétsi alokace. Na rozdil od platforem Lending Club a Prosper, kiteré se zaméfuji na
spotrfebitelské Gvéry, je Funding Circle platformou pro podnikatelské uvéry. Funding Circle navic provadi vybér
splatek a zachranu nesplacenych Gvérd, coz predstavuje vétsi komfort pro véfitele. Od zalozeni platformy, ve
které mame v soucasnosti vice nez 500 uvérd, jsme odepsali pouze 8 uvéri. Jak se nicméné proces zachrany
uvérld rozbiha, zda se, ze jsme zacali v ohledu na tyto Uvéry dostavat prvni splatky. Doposud jsme obdrzeli
pfiblizné 25% z objemu nesplacenych Gvér v podobé splatek ze zachranného procesu. (Pokracovani na strané
2)

Statistické Uudaje o portfoliu

Key Portfolio Statistics
Number of Active Loans 1496 Losh Gvades
Average Gross Yield to Maturity 11.2% D, 9% £ 1.%%
Expected Net Yield to Maturity 8.9%
Average Time to Maturity (years) 3.5 5.8%
Average age (years) 0.85
Number of loans defaulted to date 40 8. 27 6%
Loan loss impact on portfolio 0.19%
Overall Average Rating B-
Site Allocation
Prosper 12.2%
Lending Club 32.8% C 40.%
Funding Circle 54.7%
Bondora 0.3%
Allocation Breakdown Per Site

Number Avg. Int. Avg. Mat.
Site of Loans Rate (yrs) A B (o3 0-3yrs. 4-5yrs.
Prosper 213 12.5% 39 42% 2.7% 2.1% 41.0% 59.0%
Lending Club 694 12.6% 43 11.9% 55.2% 23.3% 34.9% 71.6%
Funding Circle 524 10.4% 3.1 16.3% 8.9% 73.9% 41.1% 58.9%
Bondora 65 26.5% 2.3 0.0% 0.0% 87.2% 79.6% 20.4%

Zdroj: Symfonie Capital. Uvedené portfolio predstavuje celkovy mix pujcek vybranych napfi¢ riznymi investicnimi strategiemi. Minula vykonnost nezarucuje stejnou vykonnost v
budoucnosti. Skutecné vysledky mezi investory ve spolecnosti se mohou lisit v zavislosti na specifikacich tfid spolecnosti. Systém hodnoceni je v ramci P2P platforem rizny a nelze ho
primo navzajem porovnavat. Za ucelem porovnavani jsme snizili hodnoceni pujcky od Isepankura o dva stupné, coz odrazi nas nazor, Ze pujcky hodnocené od Isepankura stupném “A” by

mély mit podobné hodnoceni selhani jako pujcky vydavané v Prosper a Lending Club s hodnocenim B a C.
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Aktualni komentar manazera

Nejmensi alokace v nasem portfoliu je Bondora, s podilem méné nez 1% z celkového objemu Gvérd. Hlavnim
ddvodem pro to je, Ze stale monitorujeme sou€asnou alokaci a sledujeme, jak vysoky je v ramci platformy pocet
nesplacenych avérl. | pfes vysoké Urokové sazby je pomér nesplacenych Gvérl evidentné konstantné vysoky, coz
znacgné ztézuje predikci celkové vykonnosti.

Mame rovnéz to potéSeni oznamit, ze Fond zac¢al generovat nékteré ze svych vlastnich Gvérd prostfednictvim
platformy SymCredit. Do téchto Uvéra planujeme alokovat az 10% portfolia. To ndm umozni dosahovat vy$sich
vynosu, mit vétsi kontrolu nad procesem pljcovani penéznich prostfedkl a stalé vyhody plynouci z diverzifikace.

A v neposledni fadé bychom chtéli vyuzit této pfileZitosti k tomu, abychom pfivitali naSeho nového analytika na
P2P problematiku, pana Evgeny Ishchenka. Pan Ishchenko rozsifil fady Symfonie jako profesional s pétiletou
zkuSenosti v oblasti kvantitativni a finanéni analyzy. Evgeny ndm poméhal s vytvofenim fondu a analyzou prvnich
platforem, do kterych fond investuje. Vystudoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze.

Struktura fondu
Spole¢nost s ru¢enim omezenym (Delaware, US €islo registru 5302629, SEC Soukromy Fond 805-817332970)

Ugetni fondu — Liccar & Co (www.liccar.com)
Hlavni Spole¢nik — Symfonie P2P Investments, LLC
Investi¢ni manazer — Symfonie Capital, LLC, ¢islo SEC 801-78142, Cislo IARD 164566

Investofi si mohou vybrat z jednotlivych TFid Gvérd s dobou splatnosti 3 nebo 5 let. Investofi si také mohou
vybrat Na Miru USité T¥idy, které byly vytvoreny pfesné podle nimi pozadovanych rizik a délky splatnosti.

Symfonie — Investi¢ni proces
amereni na pruzkum — Kvantitativni modely a primy kontakt s peer-to-peer platiormami a emitenty diuhopisu.

Nastroje pro ovéreni viastnictvi a tvérové hodnoceni — vytvofené pro stanoveni pomérné hodnoty a pomeéru zisk
vs. riziko

Aktivni Fizeni rizik - zalozené na priibézném hodnoceni uvért a tolerance ztrat

Zivotopis investiéniho manazera
Michael Sonenshine, CFA (CEO, Investi¢ni feditel)

>2012 — Az do soucasnosti — Symfonie Capital, LLC, hlavni spole&nik
>2003 - 2012 MT Thaler, priméarni zodpovédnost za vybér cennych papirl a analyzu avérovych rizik.

>2000 — 2003 CSFB — High-Yield analytik.

>1994 - 2000 ING — High Yield analytik, CEO/CIO ING Investment Management, Czech Republic, CEE Equity
analytik.

> VyhlaSen magaziny Institutional Investor, EuroMoney a Credit Magazine jednim z nejlepSich analytika.
> MBA, University of Rochester, B.A. Tufts University.

DalSi informace & kontakty

S:ymfonie Capital - London +44 20 8616 7311 Prague: +420 222 191 008 info @symfoniecapital.com www.symfoniecapital.com
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